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Ulasan Pasar

Kamis, 5 November 2026

Indeks Dunia Penutupan‘ % harian | % ytd ‘ Pasar US kemarin ditutup menguat, DJIA +3,03%, S&P 500 +1,58% dan Nasdaq

IHSG 4.919,77 | 0,32% |-43,10%
LQ-45 501,24 | 0,80% |-40,79%
EIDO 9,85 1,97% |-47,33%
DJIA 53.356,12| 3,03% | 11,01%
S&P 500 7.688,62| 158% | 12,32%
Nasdaq 25.736,51| 1,44% | 10,73%
EURO50 1.689,32 | 2,01% | 8,04%
DAX 26.437,67| 2,22% | 7,95%
FTSE 10.829,21| 1,79% | 9,04%
STOXX600 657,40 | 1,82% | 11,01%
Hong Kong 23.919,50| 1,67% | -6,68%
Singapura 5.268,63 | -0,01% | 13,40%
Malaysia 1.616,56 | -0,33% | -3,78%
Thailand 1.502,09 | 0,74% | 19,24%
Filipina 5.694,92| 1,26% | -5,91%
Shanghai 3.686,17 | 2,16% | -7,12%
Japan 62.188,63| -1,42% | 23,54%
Korea 5.683,80| 0,62% | 34,87%
Harga Komoditas |Penutupan % harian % ytd |
Nickel Spot 15.580,63| 2,83% | -5,58%
Tin Cash 48.125,00| 0,46% | 17,67%
Copper 642,90 | 0,42% | 12,87%
Steel (HRC) 1.355,00 | -0,37% | 44,92%
NYMEX Crude 88,12 -8,29% | 53,47%
ICE Brent Crude| 94,62 -8,67% | 55,50%
CPO Rott (USD) | 1.530,00 | -0,97% | 17,24%
CPO Malay 4.300,00| -1,15% | 7,55%
Soybean 11,93 -0,81% | 15,79%
Emas (troy Ons)| 4.046,49| 3,61% | -6,04%
Batu Bara NCSI | 145,20 | -1,39% | 37,05%
Natural Gas 2,95 -0,41% |-19,72%
[Tokyo paper 657,21 | -0,96% | 5,40%
Yield SUN 4 Nov 26 | 3 Nov 26 | 2 Nov 26 |
5 Tahun 7,567 7,571 7,623
10 Tahun 7,731 7,723 7,741
10 Tahun US 4,888 4,962 4,913
Harga di NYSE Penutupan| % harian | % ytd |
Telkom - USD 10,75 3,37% | -48,93%
Telkom - Rp 1.953
Rupiah 18.168 | 0,04% 8,92%

Rekomendasi Saham

+1,44%. Investor merespon positif kemenangan dari Demokrat untuk Senat dan
juga House of Representative, dimana Wakil Presiden US, JD Vance, melihat
bahwa kekalahan Republik lebih disebabkan Perang Iran, meningkatnya biaya
hidup, voters ingin “America First” dan hubungan dengan Israel. Patut dicermati
juga bahwa Demokrat akan melakukan investigasi terhadap Presiden US, Donald
Trump, terkait dengan crypto ventures, kesepakatan dengan law firms serta
pemberian maaf kepada donatur politik. Patut dicermati bahwa, Goldman Sachs
melihat bahwa kemenangan Demokrat dapat berisiko untuk ~50% ekspansi data
center.

Pasar Eropa kemarin ditutup menguat, Stoxx 600 +1,82%, DAX +2,22% dan FTSE
+1,79%. Presiden Ukraina, Volodymyr Zelensky menyatakan bahwa Ukraina
bersedia untuk melakukan diskusi dengan US dan Russia, yang mengindikasikan
tensi geopolitik yang lebih baik.

Pagi ini bursa Jepang -1,24%, Hongkong +1,66%, Korea Selatan -4,62%, dan
Singapura -0,35%. Pasar Asia pagi ini dibuka bervariasi. Investor masih akan
mencermati tensi geopolitik setelah pemerintah US meminta Trump untuk
melakukan serangan baru ke Iran. Pemimpin Supremasi Iran, Ayatollah Mojataba
Khamenei, menyatakan bahwa proses kehancuran US semakin cepat.

Harga minyak brent turun -8,67% menjadi USD94/barel seiring dengan Partai
Demokrat AS vyang berhasil memenangkan midterm election sehingga
meningkatkan ekspektasi bahwa pemerintahan Donald Trump akan menghadapi
tekanan lebih besar untuk mengakhiri perang dengan Iran, sementara itu emas
naik +3,61% menjadi USD4.046/0z dan CPO Malaysia turun -1,15% menjadi
MYR4.300/MT. Yield obligasi AS 10 tahun turun -7,4bps ke level 4,888. Harga
nickel naik +2,83% menjadi USD15.580/MT, didorong oleh ekspektasi pengetatan
pasokan setelah ESDM memberi sinyal potensi pemangkasan kuota produksi bijih
nikel melalui RKAB 2027 yang lebih agresif dibandingkan 2026, dengan
mempertimbangkan kapasitas optimal smelter domestik. Sentimen turut diperkuat
oleh dukungan Dewan Ekonomi Nasional (DEN) terhadap pengendalian produksi
untuk mengatasi oversupply global yang diperkirakan mencapai sekitar 800 ribu
ton, sekaligus menjaga keseimbangan supply-demand dan menopang harga nikel
di tengah produksi Indonesia yang terus meningkat. Namun demikian, upside
masih berpotensi tertahan oleh proyeksi International Nickel Study Group (INSG)
yang memperkirakan surplus nikel global melebar pada 2027 ditopang juga oleh
stok LME yang tinggi.

Pada penutupan perdagangan kemarin total transaksi tercatat sebesar Rp10,8
triliun dan asing catat pembelian bersih sebesar Rp258 miliar, IHSG ditutup
menguat +0,32%.

Untuk hari ini kami memperkirakan IHSG akan menguat, didorong oleh: (1)
ekspektasi tensi geopolitik yang membaik, (2) menguatnya komoditas utama
seperti metal mining dan emas, serta (3) mulai kembalinya dana asing.

Saham Aksi Alasan
ARCI Buy Berhasil uji support, stochastic bullish divergence, golden cross di area oversold.
INKP Buy Berhasil uji support, stochastic bullish divergence, golden cross di area oversold.
BBRI Speculative Buy Menghadapi uji support, stochastic berpotensi golden cross di area oversold.
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Berita

Emiten

ITMG berencana melakukan buyback. ITMG berencana
melakukan buyback saham dengan nilai maksimal Rp2,31 triliun
menggunakan kas internal perseroan. Aksi korporasi ini akan
berlangsung pada 5 November 2026 hingga 4 Februari 2027
melalui pasar reguler Bursa Efek Indonesia (BEI). Jumlah saham
yang akan di buyback, termasuk saham treasuri dari program
sebelumnya, tidak akan melebihi 20% dari modal disetor dengan
tetap memperhatikan ketentuan free float.

Komentar: Kami menilai rencana buyback ini positif sebagai
bentuk dukungan terhadap harga saham dan shareholder return
ditengah market saat ini yang volatil. Hal ini didukung oleh posisi
keuangan ITMG yang solid dengan posisi net cash, sehingga
perseroan memiliki ruang untuk melakukan buyback tanpa
mengganggu kebutuhan operasional.
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Emiten Rekomendasi Target Price** ESG Score Percentile ESG*
EXCL HOLD 3.100 3,28 40,60
ISAT BUY 2.700 3,90 56,50

TOWR BUY 575 3,59 46,30
TBIG HOLD 1.700 4,35 70,90
JSMR HOLD 3.400 5,09 64,00
ADHI HOLD 180 2,98 27,40
PTPP HOLD 280 4,78 82,40
SMRA BUY 390 2,59 26,20
BSDE BUY 1.200 2,39 23,30
CTRA BUY 900 2,52 25,00

PWON BUY 400 2,59 26,20
BBCA BUY 8.000 5,34 93,30
BBRI BUY 5.000 4,48 85,90
BMRI BUY 5.800 6,21 98,70
BBNI BUY 6.500 4,85 90,00
BBTN BUY 1.500 3,33 67,40
ASII BUY 7.100 3,88 89,40
AUTO BUY 3.000 3,70 37,10
DRMA BUY 1.150 N/A NA
SMGR BUY 3.400 4,55 68,60
INTP BUY 6.300 4,53 67,40
AALI HOLD 8.520 4,01 71,20
LSIP HOLD 1.615 3,68 61,70
HMSP BUY 1.150 3,44 60,00

GGRM BUY 18.000 1,62 5,00
PTBA HOLD 2.600 5,90 98,20
ITMG HOLD 21.500 4,50 75,00
ADRO HOLD 2.200 4,06 60,70

ADMR HOLD 2.100 3,24 42,90
INCO HOLD 7.500 5,82 82,70
ANTM BUY 4.500 5,30 59,00
MDKA BUY 4.000 4,51 44,30
NCKL BUY 1.500 4,48 56,40
PGAS HOLD 2.000 6,18 98,70
MEDC BUY 2.000 4,73 57,60
UNVR BUY 2.650 4,90 77,60
INDF BUY 8.100 4,07 79,50
ICBP BUY 10.200 3,65 67,90
MYOR BUY 2.300 3,58 65,30
ROTI HOLD 750 N/A N/A
ACES BUY 480 3,05 25,60
AMRT BUY 1.900 3,28 56,60
MAPI BUY 1.600 2,66 48,40
ERAA BUY 470 3,19 28,40
JPFA BUY 3.000 3,39 53,20
CPIN BUY 5.500 3,25 39,10
SCMA HOLD 230 2,70 49,00
MNCN HOLD 290 1,15 8,30
HEAL BUY 1.650 1,80 14,80
MIKA BUY 3.000 3,92 55,60
SILO HOLD 2.800 3,89 54,30
UNTR HOLD 30.000 4,14 61,50
TPIA HOLD 6.500 5,17 88,60
KLBF BUY 1.500 4,44 84,90
SIDO BUY 600 N/A 33,70
GOTO BUY 85 3,27 43,90
BUKA BUY 170 5,28 77,50
BIRD HOLD 2.100 N/A 26,20

Source : PANS and Bloomberg

Notes:

*) Nilai berkisar dari 0 — 100; mendekati 100 berarti semakin baik

**) TP berlaku untuk 12 bulan kedepan
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Reksadana

REKSADANA SAHAM Panin Dana Maksima Panin Dana Prima

2 November 3 November 4 November 2 November 3 November 4 November

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 74,175.14 71,430.38 71,235.95 2,681.15 2,569.69 2,584.57
Hasil 30 hari terakhir (%) -11.96 -15.22 -15.45 -13.38 -16.98 -16.50
Hasil 1 tahun terakhir (%) -16.16 -19.56 -19.41 -20.36 -23.82 -22.73

REKSADANA SAHAM Panin Dana Syariah Panin Dana Ultima
Saham M(w

NQRYINGSTAR

2 November 3 November 4 November 2 November 3 November 4 November

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 914.61 1,076.38 1,037.5 1,039.16
Hasil 30 hari terakhir (%) -8.78 -11.63 -10.88 -12.08 -15.26 -15.12
Hasil 1 tahun terakhir (%) -16.98 -20.46 -19.73 -16.26 -19.38 -18.88

REKSADANA SAHAM Panin Dana Infra.

Panin Dana Teladan Bertumbuh ﬂ;)g;ﬂllﬂ(iS]AR

2 November 3 November 4 November 2 November 2 November 4 November

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,461.99 1,405.45 1,416.9 1,171.77 1,123.58
Hasil 30 hari terakhir (%) -13.03 -16.40 -15.72 -13.11 -16.68 -16.65
Hasil 1 tahun terakhir (%) -20.08 -23.41 -22.31 -20.00 -23.98 -23.66

REKSADANA CAMPURAN Panin Prioritas Panin Dana US Dollar

MQRNJNGSTAR

2 November 3 November 4 November 2 November 3 November 4 November
Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,356.95 1,349.75 1,351.47 17.248
Hasil 30 hari terakhir (%) -5.12 -5.62 -5.50 -1.19 -1.57 -1.59
Hasil 1 tahun terakhir (%) -7.39 -7.78 -7.40 -7.25 -7.50 -6.98

REKSADANA CAMPURAN Panin Dana Syariah Panin Dana Unggulan

Berimbang WAR

2 November 3 November 4 November 2 November 3 November 4 November

Nilai AktivaBersih (Rupiah/unit) 1,469.26 1,451.88 1,453.01 8,379.45 8,267.79 8,279.86
Hasil 30 hari terakhir (%) -4.14 -5.27 -5.20 -8.64 -9.86 -9.73
Hasil 1 tahun terakhir (%) -9.50 -10.88 -10.77 -15.31 -16.18 -15.52

REKSADANA CAMPURAN Panin Dana Bersama + Panin Dana Bersama MQRMNQSTAR
2 November 3 November 4 November 2 November 3 November 4 November
Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 1,251.16 1,216.13 1,223.03 8,376.89 8,087.32 8,061.65
Hasil 30 hari terakhir (%) -12.01 -14.48 -13.99 -12.58 -15.60 -15.87
Hasil 1 tahun terakhir (%) -17.29 -19.80 -18.90 -12.53 -15.58 -15.34

REKSADANA PENDAPATAN TETAP Panin Gebyar Panin Dana Utama Plus 2
Indonesia Il *MOWSTAR @NiNaqSTAR

2 November 3 November 4 November 2 November 3 November 4 November

Nilai Aktiva Bersih (Rupiah/unit) 2,988.21 2,995.89 2,996.84 3,434.65 3,436.94 3,436.26
Hasil 30 hari terakhir (%) -3.41 -3.16 -3.13 -1.18 -1.12 -1.14
Hasil 1 tahun terakhir (%) -5.08 -4.62 -4.35 -0.84 -0.66 -0.53

REKSADANA PENDAPATAN TETAP Panin Dana Pendapatan Berkala Panin Dana Liquid

NQRYINGSTAR

2 November 3 November 4 November 2 November 3 November 4 November

Nilai AktivaBersih (Rupiah/unit) 989.92 990.59 990.61 1,932.56 1,932.86 1,933.03
Hasil 30 hariterakhir (%) -1.40 -1.33 -1.33 0.40 0.42 0.43
Hasil 1 tahun terakhir (%) -6.12 -5.97 -5.84 4.22 4.19 4.18

Catatan: Morningstar: Pemeringkat Reksadana; %% : Rating Tertinggi dari Morningstar; Rating per November 2026
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Disclaimer

The information contained in this report has been taken from sources which we deem reliable. However, none of PT Panin Sekuritas Tbk and/or its
affiliated companies and/or their respective employees and/or agents makes any representation or warranty (express or implied) or accepts any
responsibility or liability as to. or in relation to. The accuracy or completeness of the information and opinions contained in this report or as to any

information contained in this report or any other such information or opinions remaining unchanged after the issue thereof.

We expressly disclaim any responsibility or liability (express or implied) of PT Panin Sekuritas Tbk, its affiliated companies and their respective
employees and agents whatsoever and howsoever arising (including without limitation for any claims, proceedings, action, suits, losses, expenses,
damages or costs) which may be brought against or suffered by any person as a results of acting in reliance upon the whole or any part of the contents
of this report and neither PT Panin Sekuritas Thk. its affiliated companies or their respective employees or agents accepts liability for any errors,
omissions or mis-statements, negligent or otherwise in the report and any liability in respect of the report or any inaccuracy therein or omission there
from which might otherwise arise is hereby expresses disclaimed.

The information contained in this report is not be taken as any recommendation made by PT Panin Sekuritas Tbk or any other person to enter into any
agreement with regard to any investment mentioned in this document. This report is prepared for general circulation. It does not have regards to the
specific person who may receive this report. In considering any investments you should make your own independent assessment and seek your own
professional financial and legal advice
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KANTOR PUSAT

HEAD OFFICE

Indonesia Stock Exchange Building, Tower Il Lt. 17, Suite 1705
JI. Jend. Sudirman Kav. 52-53, Jakarta Selatan 12190 - Indonesia

JAKARTA & TANGERANG

Kelapa Gading
Menara Satu Sentra Kelapa Gading, Lt. 5 Unit 0505
JI. Boulevard Kelapa Gading LA3 No.1, Jakarta Utara 14240

Pantai Indah Kapuk
Panin Bank Lt. 2, Ruko Cordoba Blok B 1-3
Bukit Golf Mediterania, Pantai Indah Kapuk, Jakarta Utara 14470

Puri Niaga
Puri Kencana, Blok K6 No. 2I, 5H dan 5I
Kembangan, Jakarta Barat 11610

Pondok Indah
Rukan Pondok Indah Plaza 5, B-09
JI. Margaguna Raya, Gandaria Utara, Jakarta Selatan 12140

Tanah Abang
Pusat Grosir Tanah Abang
Blok A Lt. 3 Los. A No. 1, Jakarta Pusat 10210

Pluit Village
Pluit Village Ruko No. 66
JI. Pluit Permai Raya, Jakarta Utara 14450

Alam Sutera
Ruko Alam Sutera Town Centre (ASTC), Blok 10.B No. 30
Jalan Sutera Utama Tangerang, Tangerang Selatan 15325

KOTA LAINNYA

Bandung — Asia Afrika
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI. Asia Afrika N0.166-170, Paledang, Kec. Lengkong, Bandung 40261

Bandung - Tamblong
JI. Tamblong No. 58
Bandung 40112 - Indonesia

Batam
Komplek Lumbung Rezeki
Blok H No.13, Nagoya, Batam

Bali - Denpasar
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI.Patih Jelantik, Komplek Pertokoan Kuta Galeria Blok 1 Valet 7, Denpasar

Cilacap
Gedung Panin Bank Lt. 2
JI. Ahmad Yani 38, Cilacap, Jawa Tengah

Makassar
Gedung Panin Bank, Lt. 3
JI. Sam Ratulangi No. 20, Makassar 90125, Sulawesi Selatan

Medan - Timor
JI. Timor No. 203
Kel. Gg Buntu, Kec. Medan Timor, Medan 20231

Medan - Pemuda
Gedung Panin Bank Lt. 5
JI. Pemuda No. 16-22, Medan 20151

Medan - Iskandar Muda
JI. Iskandar Muda No. 99, Medan 20154
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Tel: (+62-21) 515 3055
Fax: (+62-21) 515 3061

Tel: (+62-21) 293 85767
Fax: (+62-21) 293 85768
E-mail: kelapagading@pans.id

Tel: (+62-21) 2951 9658
Fax: (+62-21) 2951 9658
E-mail: pikcordoba@pans.id

Telp: (+62-21) 5835 1705
Fax: (+62-21) 5835 1706
E-mail: puri@pans.id

Telp: (+62-21) 722 4420

Fax: (+62-21) 722 4421
E-mail: pondokindah@pans.id

Telp: (+62-21) 2357 1177
Fax: (+62-21) 2357 0404
E-mail: tanahabang@pans.id

Telp: (+62-21) 6667 0268
Fax: (+62-21) 668 3585
E-mail: pluitvillage@pans.id
Telp: (+62-21) 292 11518

Fax: (+62-21) 292 11519
E-mail: gadingserpong@pans.id

Telp: (+62-22) 4268127 / 4268129
Fax: (+62-22) 4268128
E-mail: bandungdago@pans.id

Telp: (+62-22) 205 26726
Fax: (+62-22) 205 28244
E-mail: bandung@pans.id

Telp: (+62-778) 459 222
E-mail: batam@pans.id

Telp: (+62-361) 769 090
E-mail: denpasar@pans.id

Telp: (+62-282) 538 344
E-mail: cilacap@pans.id

Telp: 081-1445-0236 / 0811-4250-1847
E-mail: makassar@pans.id

Telp: (+62-61) 457 6577 / 453 2912
Fax: (+62-61) 453 2875
E-mail: medan@pans.id

Telp: (+62-61) 453 1097
Fax: (+62-61) 453 1097
E-mail: medan2@pans.id

Telp: (+62-61) 453 0123
Fax: (+62-61) 452 3934
E-mail: medan3@pans.id
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Padang
IDX Bursa Efek Indonesia
JI. Ujung Gurun No.154 B, Padang 25114

Palembang
Gedung Panin Bank Lt. 3
JI. Rajawali Blok B 11-12, Palembang 30113

Pontianak
Gedung Bank Panin - Sidas
JI. Sidas No 3, Lt. 3, Pontianak 78121

Semarang
Gedung Panin Bank Lt. 2
JI. Pandanaran No.6-8, Semarang 50134

Surabaya

Gedung Panin Bank Lt. 5

JI. Mayjend Sungkono No. 100
Surabaya 60256 - Indonesia

Solo
Gedung Graha Prioritas Lt. 5
JI. Slamet Riyadi No.302, Kel. Sriwedari, Kec. Laweyan, Surakarta 57141

Pekanbaru
Gedung Panin Bank Lt. Dasar
JI. Jendral Sudirman 145 Kota Tinggi, Pekanbaru, Riau 28112

Tanjung Pinang
JI. Merdeka Baru No. A-03, Kota Tanjung Pinang, Riau

Yogyakarta
KCU Panin Bank Yogyakarta, JI. Affandi (dh. JI. Gejayan ) CT X No.10
Catur Tunggal Depok,Yogyakarta 55281

GALERI INVESTASI

Galeri Universitas Methodist Indonesia

Gedung Rektorat Lt. 1

JI. Hangtuah No. 8, Madras Hulu, Medan Polonia,
Medan, Sumatera Utara 20151

Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia Kampus Akubank
JI. Dewi Madri lll, Denpasar - Bali 80239

Galeri Universitas Semarang
Fakultas Ekonomi USM
JI. Soekarno Hatta, Tlogosari Kulon, Kec. Pedurangan, Kota Semarang

Galeri Universitas Islam Sumatera Utara
Fakultas ekonomi UISU Lt. 2
JI. Sisingamangaraja Teladan, Medan, Sumatera Utara 20217

Galeri Investasi STAI Syekh H. Abdul Halim Hasan Al-Islahiyah Binjai
JI. Insinyur H. Juanda No.5 Sumatera Utara

Galeri Investasi Universitas Mikrosil
JI. Thamrin No.112, Medan - 20212

Galeri Investasi Fakultas Ekonomi & Bisnis
Universitas PGRI Sumatera Barat
JI. Gn. Pangilun, Kec. Padang Utara, Kota Padang, Sumatera Barat 25111
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Telp: (+62-711) 555 6014
Fax: (+62-711) 555 6856
E-mail: palembang@pans.id

Telp: (+62-561) 748 888
Fax: (+62-561) 767 300
E-mail: pontianak@pans.id

Telp: (+62-24) 845 0077
E-mail: semarang@pans.id

Telp: (+62-31) 561 3388
Fax: (+62-31) 561 3585
E-mail: surabaya2@pans.id

Telp: (+62-271) 734682
E-mail: solo@pans.co.id

Telp: (+62-761) 865 2022
Fax: (62-761) 865 2022
E-mail: pekanbaru@pans.id

Telp: (+62-771) 4506057
E-mail: tanjungpinang@pans.id

Telp: (+62-274) 541 777 ext 130
E-mail: yogyakarta@pans.id

Telp: +62 821 4402 1868
E-mail: denpasar@pans.id

Telp: (061) 8830146

Telp: +62 823-6299-9066
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